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P.¢ | Pripomienka sa
vzt'ahuje k
(strana, odsek):

Text pripomienky*[3]

Odoévodnenie pripomienky

Vysporiadanie sa s
pripomienkou*[4]

1 | Cela Studia

Analyza zdbrazriuje, Ze pracuje s udajmi
o pridanej hodnote s databazy TiVA.
LiSili by sa vysledky, ak by boli
analyzované Standardné data

o obchode?

Pripomienka bola
akceptovana / V metodike
sme vyjasnili informaciu,
Ze sme spracovavali tri
druhy Udajov za export:
celkové slovenské exporty,
tuzemské exporty




a navyse slovensku
pridanu hodnotu v hrubom
exporte (modely 3 a 6):

, Touto metodou boli
analyzované (1) celkové
slovenské exporty a (2)
exporty slovenskych
(tuzemskych) subjektov do
konkrétnej zahrani¢nej
destinacie (krajiny uréenia)
a za tovarovu skupinu v
Cleneni HS2. Databaza
tuzemskych exportov bola
pripravena v spolupraci so
Statistickym tradom SR
vyhradne pre potreby
analyzy. Statistika
tuzemskych exportov viak
nemusi obsahovat’ tu ¢ast
produkcie, ktoru sice
vyprodukovali slovenské
podnikatelské subjekty,
ale ako medziprodukciu v
ramci globélnych
dodavatelskych retazcov.
Z tohto dévodu bola
navy$e v nasej studii
spracovana (3) databaza
OECD (2021) Trade in
Value-Added (edicia z




roku 2021 vyhodnocuje len

66 krajin za posledny
spracovany rok 2018)*

s. 5-11 Medzi dblezité zasady draftingu plati Pripomienka bola
neopisovat grafy. Velka Cast tohto textu akceptovana / Premiestnili
sa venuje prave popisu grafov. Moje sme dva grafy do priloh
odporucanie je text vyrazne a zuZzili sme text.
skratit, sustredit sa v Aom na
najdolezitejSie odkazy pre Citatela, grafy
presunut do priloh.

s.5 Pocitat straty na obchode z dévodov Pripomienka bola

pandémie metddou interpolacie objemu
obchodu v roku 2019 a 2021 méze byt
skresfujuce, kedZze najma 202191
zaznamenal vysoké hodnoty exportu,
ktory by sa nebyt Cipovej krizy udial
vroku 2022qg4. Interpolacia preto
nadhodnoti straty z dévodu pandémie.

akceptovana / Abstrahovali
sme od predikcie pomocou
jednoduchej intrapolacie,
namiesto toho sme
v grafe 1 zobrazili miery
rastu celkového
a tuzemského exportu. Na
druhej strane sme na
zaklade Vasho
odporucania,  spracovali
jednoduchd  extrapolaciu
hodndét exportu za roky
2020 a2021 a pridali
nasledujuci text: ,V roku
2021, napriek
pretrvavajucej nepriaznivej
epidemickej  situacii a




obmedzeniam mobility,
celkovy export, ale aj
export slovenskych
subjektov rastol. Podla
extrapolacie ¢asového
radu za roky 2020 a 2021,
sucet celkového
slovenského exportu za
roky 2020 a 2021 mal
dosiahnut 170,9 mld. eur,
ale v skutocnosti dosiahol
len 164,2 mid. eur. To
predstavuje  hypoteticku
stratu vo vyske 6,7 mid.
eur. Na druhej strane sucet
tuzemského exportu, podla
predikcie, mal dosiahnut
17,5 mid. eur, ale v
skutocnosti slovenské
subjekty exportovali az
18,6 mid. eur. Je to o 1,1
mid. eur viac  ako
predikcia®.

Silne odporu¢am z levelovoych grafov
odstranit trendové rovnice. Regresia
eurovych hodnét exportu na &asovej
premennej nema vypovednu hodnotu. Ak
chcu autori analyzovat  trendy,

Pripomienka bola
akceptovana / Abstrahovali
sme od predikcie pomocou
jednoduchej intrapolacie,
namiesto toho sme
v grafe 1 zobrazili miery




odporu€am pracovat s percentualnymi
rastami.

rastu celkového
a tuzemského exportu.

Myslim si, Ze MH SR by mohlo priniest
hibSi vhlad do rozdielov medzi
slovenskymi exportmi a exportmi firiem
v tuzemskom vlastnictve. OcZakaval by
som, ze analyza uvedie, ktoré firmy
spbésobuju najvacsie rozdiely medzi
tymito pohladmi. Kto su najvacsie firmy
v slovenskom vlastnictve? Ztop 100
exportérov sidliacich na Slovensku,
kolko je v tuzemskom vlastnictve? Inymi
slovami, chyba mi aspori kratka diskusia
a konkrétnych firmach. V tejto oblasti by
malo mat MH SR expertizu a malo by ist
nad ramec spracovania  verejne
dostupnych dat.

Pripomienka bola
Ciastotne akceptovana /
Mikroudaje za slovenskych
exportérov z dévodu
utajenia su nedostupné.

Alternativne sme vSak
spracovali nadu pouzitu
databazu slovenskych,
tuzemskych exportov: ,Na

Zaklade Registra
uctovnych zavierok
(Finstat, 2022) boli vdaka
Odboru Statistiky

zahranicného obchodu a
Sekcii

makroekonomickych
Statistik Statistického
tradu SR ziskané

nasledovné agregované a
anonymizované Uudaje o
tuzemskych a
zahranic¢nych firmach a o
objemoch a Struktare ich
exportov (SU SR, 2022):




NavySe sme spracovali
v prilohach  (priloha 6)
prehfad najvacSich firiem
podla trzieb v tuzemskom

s. 12-21

Nie je mi zrejmé, aku novu informaciu sa
dozvedame sa odhadu gravitacného
modelu pre Slovensko okrem
identifikacie krajin so zapornym/kladnym
rezidualom. Davam na zvazenie iny
pristup: Odhadnut gravitaény model pre
vSetky krajiny na bilateralnych datach
a pomocou umelych premennych
otestovat, Ci su slovenské exporty (alebo
exporty slovenskych firiem) viac alebo
menej citlivé na vybrané parametre
(napr. vzdialenost, preferenéné dohody
a pod.). Vyuzitie trojrozmernych dat
v Strukture krajina exportéra - krajina
importéra - kod komodity by poskytli eSte
lepSiu informaciu. Ak su napr. slovenské
exporty citlivejSie na vybrany parameter,
je to mozné vysvetlit komoditnou
Strukturou slovenskych exportov? Takato
analyza by bola pochopitelne ¢asovo
naro¢na, na jej vykonani netrvam, len
chcem poskytnut' konstruktivny tip, ako
pracu vylepsit.

vlastnictve z databazy
Finstat.

Pripomienka bola
Ciastotne akceptovana /
Alternativne sme
v prilohach (priloha 10)
a v zavere kapitoly
»implikacia pre
zahrani¢noobchodnu
politiku Slovenska®“

spracovali exportny vykon
regionu V4 a takto sa nam
podarilo zredukovat 20
potencialnych obchodnych
partnerov na 13.




s. 12-21

Silne odporu¢am text skratit a odhady
viacerych modeloch sumarizovat
v jednej tabulke, ako je v empirickej
literature zvykom.

Pripomienka bola
akceptovana / Bola
zmenena logicka Struktura
analyzy, pre prierezové
udaje bola vytvorena jedna
tabulka 4. Vyrazne sme
skratili komentare nielen
prierezovych analyz, ale aj
panelovych (jeden
komentar k prierezovej
analyze, jeden komentar
k panelovej analyze).

V boxe autori uvadzaju: WV
ekonometrickych modeloch v8ak méze
vzniknut nedodrzanie zakladnych
predpokladov  pri  ich  odhadoch,
napriklad méze nastat’ pritomnost’ chyby
multikolinearity a  heteroskedasticity
(Adkins, Waters a Hill, 2015).°
Odporucam overit, totizto
multikolinearita nepredstavuje problém
pre Standardné ekonometrické techniky
viom zmysle, Ze by spOsobovala
neefektivne alebo skreslené odhady. Jej
vysledkom je su Siroké konfidenéné
intervaly, ale ich S$irka je vypocCitana
spravne. Uvadzat potencialnu
mutlikolinearitu ako dévod chyby je preto
nespravne.

Pripomienka bola
akceptovana / Zmenili sme
formulaciu: ,Pri vypocte
Standardnej chyby bola
zvolena  jej  robustna
podoba (RSE) (Zeileis, Koll
& Graham, 2020; Zeileis,
2004; Zeileis & Hothorn,
2002, Zeileis, 2021).
Chybu multikolinearity sme
vylucili vytvorenim
alternativnych Specifikacii,
Cize kontrolou robustnosti
v prilohach, taktiez sme
datasety v OLS modeloch
skontrolovali testom
Variance Inflation Factors




(Adkins, Waters a Hill,
2015).°

Druhy model vtabulke 4 pracuje
v nezlogaritmovanymi udajmi? Ak je to

tak, odporu€am pracovat
v logaritmoch.

s udajmi

Pripomienka nebola
akceptovana /
V gravitatnych modeloch
sa vyskytovalo tradi¢né
skreslenie  spbésobované
logaritmovanim  exportov.
Velka skupina
bilateralnych exportov bola
nulova, pricom sa o tychto
exportoch stracala
informacia. Z tohto dévodu
rozdelenie  gravitacnych
suborov nie je normalne

rozdelenie, ale
Poissonovo. Preto sme
pouZili v sucasnosti

preferovanu PPML (Silva a
Tenreyro, 2006) metédu
odhadu, ktora Si
nevyzaduje logaritmicku
transformaciu, ¢o je jej
najvyznamnejsSou

prednostou. Navy3e bola
Specifikacia obohatena
o fixné (za kazdého
obchodného partnera)
a Casové efetky




(v niektorych
Specifikaciach) podla
T. Fallyho (2015).

10 |s. 16 Autori uvadzaju: ,Rovnako s limitaciou je Pripomienka bola
potvrdeny vSeobecny pokles celkového akceptovana /
slovenského exportu v roku 2020 Abstrahujeme od
vplyvom pandémie ochorenia Covid-19.“ komentovania  mozného
Tato interpretacia nie je spravna. Umela vplyvu pandémie na
premenna pre Covid-19 informuje iba slovensky export, pretoze
o vplyve na export nad ramec toho, ze uznavame, ze nas
spomalili nasi partneri. empiricky pristup nebol

sofistikovany.  Komentar
bol odstraneny.

11 |[s.21 Autori viac krat hovoria o tom, Ze ziskané Pripomienka bola
rezidualy su Vv priemere CiastoCne akceptovana /
negativne/pozitivne. Méze zo byt mojou Priemerna hodnota

neznalostou pouZitej metdédy (PPML
estimator), ale zakladnou vlastnostou
rezidualov by malo byt, Ze su v priemere
nulové. Odporu¢am skontrolovat.

rezidualov z PPML modelu
prierezovych udajov bola

ziskana priamo Z0
Statistického prostredia
RStudia a bola
konzultovana SO
spoluautorkou balicka

Gravity (pani Anna-Lena
Woélwer). Autorka navrhla
kontrolu priemernej
hodnoty rezidualov
z PPML modelov.




Priemerna hodnota
rezidualov  z panelovych
analyz bola V ramci

Casovej zlozky
spriemerovana (za ucelom
vypoctu Z-skore).

Optimalne je, ak tieto
priemery su ¢o najblizSie
nulovej hodnote. Z dévodu
transparentnosti sme tieto
priemery uviedli v boxe 2.

12

cely text

Silne odporu€am upravit text boxov, je
nadbytocné uvadzat, aké prikazy autori
pouzili v RStudio. Odporucal by som aj
text zostihlit, napr. vety ako ,databaza
exportu bola pripravena tak, aby v sa v
nej naraz nachadzali zavislé premenné
celkového a tuzemského exportu, c¢o
zZnamena, Ze obsahuje viac pozorovani*
by mali ist pre¢.

Pripomienka bola
akceptovana / Text
v boxoch bol skrateny.

13

cely text

Mam urcité pochybnosti otom, &i je
mozné z rezidualov uréit ne/vycerpanost
obchodného  potencialu.  Z povahy
regresie (a pri zachovani prepdokladu,
Ze rezidualna zlozka je normalne
rozdelena) bude vzdy priblizne polovica
krajin vykazovat negativne rezidualy
a polovica pozitivne. Znamena to, ze pri

Pripomienka bola
Ciasto¢ne akceptovana /

Do textu bolo pridané
percentualne  rozdelenie
kladnych a zapornych
rezidualov:  ,NemdZeme
teda predpokladat, Ze
rozdelenie  gravitacnych




polovici krajin je nevyCerpany obchodny
potencial?

Okrem toho, rezidual v sebe skryva
efekty vSetkych premennych, ktoré do
modelu neboli zahrnuté. Mozno Ze
potencial vyvozu do Indonézie je
v skutoCnosti vyCerpany, len do modelu
neboli zahrnuté niektoré aspekty tejto
krajiny. Vyvaza CR, Polsko, Madarsko
alebo Slovensko do Indonézie vyrazne
viac ako my? Ak by autori pracovali
s bilateralnymi datami a neodhadovali
model iba pre Slovensko, mohli by pouzit
pre krajiny fixné efekty a takyto efekt by
napr. pre spomenutu Indonéziu zachytil
nepozorované efekty.

V tejto suvislosti by som zopakoval svoju
pripomienku zo zaliatku formulara.
Predpokladam, ze MH SR ma hilbsi vhlad
do toho ¢&o komplikuje obchod
s niektorymi krajinami a bolo by prinosné
na tomto mieste uviest dbélezité
obmedzujuce faktory a neobmedzit sa
iba na analyzu verejne dostupnych
zdrojov.

datasetov bude
usporiadané podla
normalneho rozdelenia.
Naopak, rozdelenie

gravitacnych suborov je
zvécsa Poissonovo (napr.
Silva a Tenreyro, 2006;
Motta, 2019). Z tohto
hladiska je mozné
uvazovat, Ze  zvoleny
PPML  estimator znizi
mozné skreslenie.
Napoveda tomu aj
percentualne  rozdelenie
kladnych a  zapornych
rezidualov. Z  analyzy
prierezovych udajov
celkovych exportov za rok
2018 bolo 6556 %
rezidualov zapornych, pri

analyze tuzemskych
exportov az 7550 %.
Priemerna hodnota
rezidualu prierezovej

jednotky za sledované
Casové obdobie z analyzy
celkovych exportov
predstavovala 30,32 %
krajin o) zapornou
hodnotou a 38,71 % v




pripade tuzemskych
exportov.”

Co sa tyka fixnych efektov,
sice sme nespracovali
udaje za viacero krajin
sveta aich exporty, ale aj
v nasich panelovych
analyzach slovenského
exportu sa nachadzaju
fixné  efekty, vratane
Indonézie.

Analyza viacerych krajin
sveta aich exportov by
bola pre nasSe ucely
komplikovana, pretoze my
sme nespracovavali len
verejne dostupné
databazy, ale aj databazu
za slovenské, tuzemské
subjekty, ktora je
vysledkom spoluprace so
Statistickym uradom SR.
Z tohto dévodu by sme sa
nedostali k tuzemskym
exportom inych krajin.

Nie je nam zname, Ze
dodnes bola spracovavana
vinej Studii databaza




slovenskych, tuzemskych
exportov.

Spracovali sme  vSak
v prilohach (priloha 10)

a v zavere kapitoly
LImplikacia pre
zahraniénoobchodnu

politiku Slovenska®“

spracovali exportny vykon
regionu V4 a takto sa nam
podarilo zredukovat 20
potencialnych obchodnych
partnerov na 13.

CELKOVE HODNOTENIE (recenzent/ka vyplni tato éast’ po vysporiadani sa s pripomienkami analytickou jednotkou):

Vzhladom na zapracovanie pripomienok odporu¢am publikovat.




[1] Vyber medzi: 1. analyza (komplexny analyticky material s navrhmi konkrétnych systémovych opatreni); 2. komentar (rozsahovo mensi
analyticky material venujuci sa konkrétnemu Ciastkovému problému); 3. manual (metodické usmernenie vyplyvajluce z potreby zjednotenia
procesov a postupov v konkrétnej oblasti).

[2] Format 1 pre komentar/manual (2 recenzenti bez povinného odborného workshopu); Format 2 pre analyzu (3 recenzenti a povinny odborny
workshop).

[3] Do tabulky znacit pripomienky zasadného metodologického a obsahového charakteru (nie Stylistické ¢i gramatické opravy).

[4] VypIni analyticka jednotka: pripomienka bola akceptovana / pripomienka nebola akceptovana a zdévodnenie / pripomienka bola Ciastocne

akceptovana a zdévodnenie.



