RECENZNE KONANIE

NAZOV MATERIALU: Co nezhodnoti$ dnes, na dochodku nenajdes

TYP VYSTUPU*'; Komentar
AUTOR(I): Juraj Cenker, Jakub Fodor

ANALYTICKY UTVAR, REZORT: Institut finanénej politiky

RECENZNY FORMAT*2: 1

PRIPOMIENKOVACI HAROK

TERMIN:19. 2. 2019

RECENZENT (meno a priezvisko, pozicia, intiticia): [ | |

PRIPOMIENKY:

Pripomienka | Text pripomienky*? Oddvodnenie pripomienky Vysporiadanie sa s pripomienkou**

sa vztahuje
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odsek):

Graf4, strana | Navrhujem prediZit graf4 | Akciové a indexové fondy v | Pripomienka bola Giastotne akceptovana.

3 do konca roku 2018 | poslednych mesiacoch 2018 | Cely komentar je robeny ku koncu roku
a pozriet' sa, aky by bol | klesli 0 6 az 20 % (podla | 2017, kedZze do tohto datumu nam boli
dnes stav, keby ludia | fondu). Uvedend kvantifikacia | poskytnuté data od DSS. Aj graf 4 ukazuje
neboli  presunuti do | tento prepad neuvazuje aje | vyvoj len do koncu roka 2017. Na konci
dlhopisovych fondov. preto nadhodnotena. januara 2019 bola cena AHDJ takmer

vSetkych indexovych fondov (s vynimkou
NN, ktory investuje do indexu Eurostoxx 50)
priblizne na urovni konca roka 2017.
Predizenim po dne$ok by sa sice zmenila
nominalna nasporena suma, avsak rozdiely
v Uspore by ostali priblizne rovnaké.

Strana 1 Navrhujem nahradit vetu | Prezentované vysledky | Pripomienka akceptovana. Veta nahradena
"Ak by ste si takto sporili | pouzivaju historické vynosy | opatrnejSim vyjadrenim: ,Tato stratégia je v
pocas celej kariéry, VaSe | americkych  indexov.  Je | porovnani S investovanim do
uspory pri odchode do | pravdepodobné, Ze tieto | garantovanych  dlhopisovych  fondov
ddchodku by mohli byt aZ | vynosy nemusia platit do | vyrazne vynosnejSia.”

0 dve tretiny vy3Sie." | budicna. Skutoéné buduce

opatrnejSim vyjadrenim. | uspory  podla  uvedenej
stratégie pravdepodobne
nebudu také vysoké.

Strana 10 Navrhujem pridat | Pri  pasivnych  akciovych | Tato odplata bola zavedené v Case, ked sa
odporucanie, ktoré by | indexoch nevykondva DSS | indexové fondy stali nepovinnymi. Bolo tak

' Podla parametrov analytickych vystupov opisanych v materiali Recenzny postup.

2 Podla materidlu Recenzny postup.

3 Do tabulky znait pripomienky zasadného metodologického a obsahového charakteru (nie Stylistické &i gramatické opravy).
4 Pripomienka bola akceptovana / pripomienka nebola akceptovana a zdévodnenie/ pripomienka bola Ciastoéne akceptovana

a zddvodnenie.
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zrusilo  poplatok  za
zhodnotenie pri
pasivnych fondoch.
Navyse navrhujem
ponechat poplatok za
zhodnotenie v aktivne
spravovanych  fondoch
len v pripade
dodatonému  vynosu
oproti pasivnemu indexu.

spravu portfélia. Vynos fondu

je  preto  determinovany
vynosom spolo¢nosti
zahmutych  vindexe anie

aktivnou spravou portfdlia.
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ucinené preto, aby jednotlivé DSS nerusili
tieto indexové fondy. Ak by podla nasho
odportéania mali DSS povinnost spravovat
jeden globalny akciovy fond, vznikne tak
priestor pre znizenie poplatkov. Uprava
odplat je v8ak na samostatnu diskusiu.

Strana 10

Navrhujem upravit
odporuéanie 0 povinnom
vstupe do Il. piliera pre
vSetkych vstupujlcich na
trh prace. Alternativne
navrhujem automaticky
vstup s moznostou
vyviazania sa.

Pri suasnom nastaveni
déchodkov z |. piliera by som
nikomu s prijmom menej ako
2-nasobok priemernej mzdy
neodporucal vstupit do II.
piliera. Kym s v I1. pilieri tak
vysokeé poplatky a kym je I.
pilier efektivne dotovany 4,75
% extra odvodov, tak sa
priemernému pracujicemu
oplati zostat iba v 1. pilieri.

Text bol prepracovany - finalna verzia
neobsahuje odporuc¢anie ohladne vstupu do
I. piliera.

CELKOVE HODNOTENIE: Autori v komentari predstavujii odpori&ania pre zavedenie predvolenej stratégie v .
pilieri. Napriek vyhrade o tom, Ze minulé vynosy sa v budicnosti nemusia opakovat podporujem navrh pre
politiky, najmé aby vSetci novi sporitelia mali ako predvolenu stratégiu indexovy fond.
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5 Hodiace sa oznadte krizikom.




